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GLOBAL POWER S.P.A.

Stato Patrimoniale

31-12-2015  31-12-2014

488.196
1

606.000
A

B gl g
10.361.156 12.515.529

22 059 519

50 |

5902 25.202

e A

A

624.076
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Registro Imprese GLOBAL POWER S.P.A.

Archivio ufficiale delta CCIAA : i
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Totale passivo 63,668,026 48.056.973

(Differenza da arrotondamente all'unith di Euro: 1
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Conto Economico

31122015 31-12-2014

RANR IR

= e
171.980.856  170.710.371
Sy

6.764
"

. 201.135 292 660
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GLOBAL POWER S.P.A.

~ Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

Signori Azionisti,

it presente bilancio, sottoposto al Vostro esame ¢ alia Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pati a Euro
936.372. ’

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Nel corso del 2015 Global Power & passata alie gestione dell'energia eletirica in 100% full dispatching (ovvero in totale
gestione del proprio portafoglio senza servizi di reselling), ha consolidato I'attiviti di vendita dei gas attraverso un
accordo in ATI con un operatore terze, e ha diversificato maggiormente la propria offerta sui clienti residenziali e PML

11 30 marzo 2015 la Societd ha acquistato 1'Hotel Epr sito in Villafranca di Verona, unitamente a due unita immobiliari
adiacenti all'Hotel. L'iniziativa rappresenta uwna buona opportunitd di investimento immobiliare per Global Power. La
gestione dell'Hotel & stata affidata alla controllante diretta E-globalservice S.p.A..

Con riferimento alle societh partecipate, I'esercizio in esame & stato interessato, in particolare, dai seguerti avvenimenti,
pili dettagliatamente descritti nel prosieguo della nota integrativa: (i) la Societd ha ceduto fa partecipazione detenuta in
Hydroel S.r.l, realizzando ua importante plusvalore; (ii) la controllata Centroeletirica S.p.A. ha ceduto le centrali
idroelettriche situate nel nord Italia e ha conseguentemente deliberato, in data 5 oftobre 2015, la riduzione del capitale
sociale da 17 a 2 milioni di Euro con restituzione ai Soci di complessivi 13 milioni di Euro. La suddetta delibera &
divenuta efficace solo nel 2016, dopo il decorso dei termini previsti dalla Legge.

Tn data 28 dicembre 2015 12 Sacieta, nel rispetto di quanto previsto dalf'art. 2357 C.c. in materia di acquistd di azioni™
proprie, ha definito 'acquisto della totalita delle azioni detenute dal Socio CEV, pari a . 180.000 azioni di categoria B
del valote nominale di 1 Euro ciascuna, che atiribuivano un diritto di voto complessivo pari al 30,60% del capitale
sociale e un. diritto agli wtili pari al 12,00%. 1l valore di carico & pari ad Euro 960.000. Le stesse, come successivamente
evidenziato, sono state iscritte el circolante, stante la volonta della Societd di procedere, entro l'esercizio ora in corso,
all'alienazione o all'annullamento delle stesse.

Fatti di rilievo verificatesi successivamente alla chinsura dell'esercizio

A seguito di indagini svolte dalia Procura della Repubblica di Verona, conclusesi in data 16 marzo 2016, & stato
contestato alta Societd Mllecito amministrativo dipendente da reato di cui all'art. 416 ¢.p. —art. 24-zer D.Lgs. 231/2001,
derivante dalla partecipazione di Global Power S.p.A. alfe procedure di gara per la selezione del fornitore di energia
elettrica (CIG n. 622385037F) e gas naturale (CIG n. 5952652BD1) bandite dal Consorzic Energia Veneto (“CEV™) &
all'esito detle quali erano stati sottoscritti nel 2015 con la Societd aggiudicataria delle gare due Accordi Quadro, une per
la fornitura di gas naturale ¢ servizi connessi e I'altro per la fornitura di energia eletirica e servizi aggiuntivi.
‘Nell'ambito delle suddette indagini era stato emesso, a fine gennaio 2016, un provvedimento di custodia cautelare, tra
gli altri, anche all'indirizzo dell'ex Presidente della Societd, il quale aveva conseguentemente rassegnato le dimission
dalla carica di Amminisitatore e Presidente del Consiglio di Amministrazione, gid prima della conclusione delle
indagini suddette.

Le ipotesi di reato della Procura della Repubblica contestate a tutti i soggetti persore fisiche e giuridiche individuate
dalla Procura (tra queste ultime, olire a Global Power 8.p.A., anche E-Globalservice S.p.A., controllante diretta della
Societs) seno disciplinate, come sopra menzionato, dall'art. 416 c.p. e dall'art. 24-ter D.Lgs. 23172001 e si riferiscono
alla turbativa d'asta con riferimento a gare bandite dat CEV da cui potrebbe derivare per la Societd, quale misura
cautelare, l'applicazione délla sanzione interdittiva a coniratfare con la Pubblica Amminisirazione.

In data 23 marzo 2016 il Tribunale di Verona, Ufficio del Giudice per le indagini preliminari, ha emesso avviso di
convocazione di udienza camerale per il 13 maggio 2016 rivolta, tra gli altri, alla Sccietd per lilleciio amministrativo
sopra descritto. Tale udienza & stata successivamente sospesa e rinviata al 6 luglio 2016.

La Societ3, che sta proseguendo regolarmente con la propria attivitd, supportata dai propr legali sta anche prendendo in
considerazione, al solo fine di una chiusura rapida ¢ definitiva del procedimento penale, una richiesta, concordata con il

Bilancio di esercizio at 31-12-2015 Pag. B di38
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I eriteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2015 non si discostanc dai medesimi utilizzati per
la formazione del bilancie del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni ¢ nella contiruitd dei medesimi
prineipi. . )

La valutazione delle voci di bilancio @ stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza adottando i
principi contabili relativi ad us'impresa in normale funzionamento nonché tenendo conto della funzione econcmica
dell'elemento dell'attive o del passivo considerato.

In particolare, il bilancio al 3 dicembre 2015 & stato redatto sulla base del presupposto della continuita aziendale,
adottando i principi contabili relativi ad mn'impresa in normale funzionamento, in base alle motivazioni di seguito
sinteticaments illustrate che richiamano anche quanto evidenziato in precedenza, nel paragrafo relativo ai fatti di rilievo
successivi alla chinsura dell'esercizio: :

gli Amministeatori hanno messo in atto con tempestivita e diligenza tutte le azioni di (ri)assetto di governance ivi
descritte volte a garantire, tra I'altro, lapplicazione ed il rispetto delie procedure & dei protocolli previsti dal Modello di
Organizzazions, Gestione ¢ Controllo di cui la Societa si & dotata in base all'applicaziove della Normativa 23 1/2001;

le gestione defla Societd nella sua normale operativitd prosegue regolarmente nell'esercizio ora in corso ed il turnover
dei clienti non si discosta da quello che ha caratterizzato 1 due precedenti esercizi;

il supporto degli istituti creditizi con cui la Societd si relaziona & rimasto sostanzialmente invariato rispetto all'gsercizio
in esame e, comunque, non ha compromesso la gestione finanziaria ordinaria della Societd, consentendole di essere
tempestiva nei pagamenti verso i propri fornitori;

1a presenza ¢ l'attivita dell' Amministratore straordinario con riferimento ai due Accordi Quadro precedentemente
descritti & individuata quale ulteriore garanzia di prosecuzione regolare dell'aitivitd caratteristica della Societd;

1a sopravvenienza attiva di circa Euro 3 milioni, derivante dalia definizione del contenzioso in essers con il fornitore
ACEA, & ritenuta realizzabile nell'esercizio 2016 dagli Amministratori sulla base delle condizioni richieste dalla
controparte 2 cui sino alla data odierna la Societd risulta adempiente;

il supporto e conforto ottenuto dai legali di cui Global Power S.p.A. si avvale i quali ritengono remota, anche alla luce
di quanto sopra esposto in merito alla presenza dell'Amministratore straordinario, l'ipotesi dell'applicazione da parte
della Magistratura della sanzione interdittiva a contrattare con la Pubblica Amminisirazione, mentre ritengono
realisticamente ipotizzabile l'applicazione di una sanzione amministrativa il cui importo, seppure non determinabile,
non dovrebbe assumere proporzion tali da essere considerato significativo con riferimento ai valori del patrimonio
netto della Societd. ’ '

L'applicazione del principio i prudenza ha comporiato la vaiutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o vooi delle attivitd o passivits, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute profitti da non
riconoscers in quanto non realizzati, :

In ottemperanza al prineipio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quelie in cui si coneretizzano { relativi
movimenti di numerario (incassi ¢ pagamenti).

La contimuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta etemento necessario ai fini della
comparabilitd dei bilanci della Societd nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della fanzione economica dell'elemento dell'attiva o del passive considerato che esprime
il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre
rorme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli
aspetti formali.

Deroghe
(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)

Non i sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui atl'art. 2423 comma 4 del
Codice Civile.

Rictassificazioni delle voci di bilancio .

- Ai fini di una pin chiara esposizione dei dati di bilancio e in aderenza a quanto stabilito dai vigenti Principi Contabili, &
stata operata, ove necessario, una diversa classificazione di aloune poste contabili rispetto a quella effetiuata net
precedenti bilanci. Secondo quento previsto dall'art. 2423 ter del Codice civile si & pertanto provvedute a riclassificars i
corrispondenti valori relativi al bilancio chiuso af 31 dicembre 2014 al fine di rendere comparabile il confronto tra le
vocei di bilancio.

Rivalutazioni
Non sone mai state fatte rivalutazioni.

Bilancio df asercizic al 31-12-2015 . Pag. 10 di 38
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Nota Integrativa Attiv.

Immobilizzazieni immateriali

I. Inmobilizzazioni immateriali

S T Saldo el 31022014 L Vardadion)
124428 488.342 (163.914)

Sono iscritte al costo storico di acquisizione, inclusive degli oneri accessori, ed esposte al netto degli ammortamenti
effettuati nel corso degli esercizi, determinati in relazione alla loro residua possibilitd di utilizzazione, e imputati
direttamente alle singole voci. Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una
perdita durevole di valore, l'immobilizzazione ¢ corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno
i presipposti della svatutazione & ripristinato il valore originario, rettificato dei soli ammortamenti.

Lg immobilizzazioni immateriaii sono iscritte con il consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.

I costi di impianto & di ampliamento ed i costl di ricerca applicata e sviluppo aventi utilitd pluriennale sono
ammortizzati in un periode di cinque anni, con ammortamento a quote costanti. Fino a che 'ammortamento non &
completato possono essere distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire l'ammontare
dei costi non ammortizzati, I costi sostenuti per la ricerca di base sono addebitati al conto economico nell'esercizio in
cui sono sostenuti.

T costi di pubbliciti sono interamente imputati a costo di periodo nell'esercizio in cui sono sostenuti.

I diritti di brevetto industriale e { diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, ¢ licenze, concessioni ¢ marchi sono
amrnottizzafi con un'‘aliquota annua del 20%. .
I costi sostenuti per I'avvio dell'attivitd di dispacciamento e per lo sviluppo della gestione delle procedure necessarie per
la futura gestione dei clienti finali ai quali sard fornito il gas naturale sono capitalizzati e iscritti tra le “altre
immobilizzazion] immateriali” ¢ sono ammortizzati in modo sistematico in cinque esercizi.

Movimenti delle immobilizzazioni immgtgﬁali

Costo Storico Fondo Ammorigmente

valor . - valare
valore al 31412 velore al 31712 al al
4 % 311z 31712

/14 /15
1} Costi di impianto e di i 28.002 28.902
2) Costi di ricerca, di sviluppo 30,000 30,000
3) Diritti brevetto industriale e di utilizzaziens opere
deli'ingegno

7) Altre 057.128 | 29.634 086.762 | 468.032 | 193402 662334 324.428
“TOF. IMMOB, IMMATERIALT 1.016.759 | 29.634 1046393 | 528.4£7 | 193.548 TIL565 324,428

* valore residwa
al 3112115

9 729 583 146 729 -

I costi di impianto ¢ ampliamento, completamente ammortizzati, rappresentano i costi sostenuti per costituire la Societd
e in particolare trattasi di oneri notarili, tasse di iscrizione, spese per il deposito al registro delle imprese e spese di
consulenza relative.

I costi di ricerca e sviluppo, completamente ammortizzati, sono retativi al costo sostenuto per un progetto di ricerce

. inerente a impianti di produzione di energia tramite cogenerazione & fond alternative,

Come sopra evidenziato, le “alire immobilizzazioni immateriali” comprendono costi sostenuti negli esercizi 2012 e
2013. In particolare Buro 812.128 sono oneri capitatizzati per lo sviluppo ¢ startup defl'attivith di dispacciamento
deli'energia eletirica ed Bure 145.000 sono inveoe relativi agli oneri per lo sviluppo della nuova attivith del gas.

Bllancio di esercizic al 31-12-2015 Pag. 12 di 36
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a)y  Attrezzature ind.li - -
b)  Arrezzature comm.
li
4) Altri beni 112.201 222.930 117.359 105.531

2,144 5.807 2583 3224

g)  Mobili e macch.
. 108.392 108.392 5590 162403
d'ufficio

by  Macch, uff. cletir
3,853 3.809 7.662 4.534 3.128
feletiron

¢) - Automezzi 106.876 106.876 106.376 -

5) Imntobllizzazienl in
. 8.428 8428
COrso .
4)  Acconti su
irmmebili
b  Fabhrcat

§.428 8428 8428

TOT. IMMOB.
MATERIALL

114.352 7.146.908 7.261.300 98.824 121,824 220,649 7.040.651

L'iicremento piit significativo del 2015 riguarda I'acquisto dell Hotel EXPO ¢ la ristrutturazione dello stesso. Sulla base
di quanto previsto dall'OIC 16 si & provveduto a scorporare dagli immobili strumentali la quota parte di costo riferita
alle aree di sedime degli siesst.

1L valore attribuito a tali aree & stato individuato sulla base di un criterio forfettario di stima, ritenuto adeguato nella
fattispecie, che ha comportato L'atiribuzione del costo complessivo del bene nella misura deil'80% al fabbricato e del
20% ai terreni. ’

Relativamente al valore di suddeti terreni, non si & provveduio allo stanziamento delle quote di ammortamento,
ritenendoi, in base alle aggiornate stime sociali, beni patrimoniali non soggetti e degrado ed aventi vita utile illimitata,

Come indicato successivamente a commento della voce Debiti verso banche, sull'immobile grava un'ipoteca del valore
complessivo di Furo 11 milioni & favore dell'istituto di credito con cul & stato acceso il finanziamento che ne ha
consentito l'acquisto,

Immeobilizzazioni finanziarie

I1I. Immobilizzazieni finanziarie

..... P15 Saldo @ 311202014 - “12 Vaslazioni

18.257.220 21.555.610 (3.208.390)

Partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni sono destinate ad una permanenza durevole nel patrimonio della
Societi & sono valutate con il metodo del costo rettificato delle perdite durevoli di valore.

Il metodo del costo presuppone che il valore di iscrizione in bilancie sia determinato sulla base del prezzo di acquisto o
di sottoscrizione, comprensive dei costi accessori.

1l valore di carico della partecipazione, quando viene rilevata l'esisienza di una perdita durevole di valore, viens ridotto
al suo minor valore recuperabile, che & determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all'economia
della partecipante, 1 valore originario della partecipazione viene ripristinato negli esercizi successivi qualora vengano
meno i motivi della svalutazione effettuata.

Crediti iscritti nelle immeohilizzazioni

I crediii irumobilizzati sono iscritti al presumibile valore di realizzazione ritemito coincidente con il valore nominale.
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586950

GP Societd Agricola 8. Cattolica 50.000 87.449 620 100%
rl. Eraclea
(AG)

Centroelettrica 8.p.A. Sald (BS) 9.646.195 17.000.000 26.745.939 7.120.393 56,75%

Nel corso del 2015 la controllata Centroelettrica S.p.A. ha ceduto quatiro centrali idroclettriche realizzando un rilevante
flusso di liquiditd. A seguito della suddetta operazione la controllata ha deliberato la riduzione del capitale sociale da
Eure 17 milicni 2 Euro 2 milioni, ritenuto esuberante per il conseguimento dell'oggetto sociale {delibera iscritta nel
Registro delle imprese di Brescia nel mese di gennaio 2016), con conseguente rimborse di Euro 13 milioni af Soci.

La queta di spettanza di Global Power & pari a cirea 7,4 milioni di Euro, Di tale importo la Societd ha gid ricevuto nel
-2016 circa 4,6 milioni di Furo e dovrd incassare i residui 2,8 miliond di euro. '

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: crediti

980,000 (300.000) £680.000 680.000

8.060.081 (844.018) 7.216.065 464.264 6.751.801

9.040.081 (1.144.018) 7,896,065 . 464.264 7.431.801

I crediti nei confrond di societd controfiate iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie al 31 dicembre 2015 si riferiscono
esclusivamente al finanziamento “a revoca™, pari & Euro 680.000, concesso alla societd controllata GP Societd Agricola
S.r.1. al tagso Furibor 3 mesi e spread dell'1%.

11 decremento di Euro 300.000 & relativo all'estinzione del finanziamento a revoca concesse nel 2014 alla controllata
Centroelettrica al tasso Euribor 3 mesi ¢ spread del 5%.

Nei crediti sono comprest:

- un finanziamento fruttifero erogato a favore di CEV, azicnista della Societd sino a dicembre 2¢15, pari a Euro
2.500.000 al tasso Euribor 3 mesi ¢ spread dell'l %;
un finanziamento fruttifero “a revoca”, pari a Euro 4.100.000, concesso alla sccietd consociata (sorella) Global
Power Service S.p.A. al tasso Euribor 3 mesi e spread dell'1%;
i premi pagati all'assicurazione per le polizze stipulate per ['accanfonamento del TFM, spettante agli
Amministratori della Societd, pari a Eure 464.264; -

- i depositi cauzicnali verseti, pari a Buro 151.801,

Tutti i credii si riferiscono a controparti aventi sede nel territorio nazionale.
Non esistono crediti in scadenza oléve ai cinque esercizi,
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I “Crediti verso clienti” sono tutti relativi all'area Italia e sono iscritti af netto di un fondo svalutazione pari a Euro
659.609, ritenuto equo per fronteggiare il rischio di inesigibilita degli stessi.

il foudo svalutazione ha subito la seguente movimentazione:

“Saldo al 31/12/2005 "5 i SV
£59.609 739,729 (80.:20)

“Résertdones T A1A2R0A4T S Tnekeientisn | A Decrbment] 311373015
739729 220120 | 659.609
739729 e 14 Ry KT RO

1 “Crediti verso controllate” si riferiscono esclusivamente a fatiure da emettere verse GP Agricola 8.1.1, per interessi
maturati su! finanziamento concesso,

1 “Crediti verso controllanti” riguardanc costi sospesi che si riferiscono al debito della Societd nei confrouti della
controllante diretta E-Globalservice S.p.A., pari a Euro 300.000, per l'attivita svolta dalla stessa nell'esercizio in esame
volta a consentire la definizione deliz trattativa con il fornitore ACEA sviluppatasi nel 2016.

I “Crediti tributari” risultano cosi dettagliati;
- Credito IVA: Euro 4.820.877;
- Crediti v/Erario per accise: Euro 1.682.460;
- Debiti v/Erario per accise: Euro (496.190).

L'incremento dei crediti tributari rispetto all'esercizio precedente riguarda in particolare il credito IVA che deriva
essenzialmente dall'applicaziore della disciplina dello split payment.

Le imposte anticipate sono relative a differenze temporanee deducibili per una descrizione delle quali si rinvia al
relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

1 “Crediti verso altri” si riferiscono:

- a fatture da emettere e crediti verso lz societd consociata Global Power Service S.p.A., pari a Euro 37.319;

- ad acconti pagati in via provwsona pari ad Buro 83.265, per il contenzioso in essere con Sinergie S.p.A. sorto
a seguito dell'esecuzione provvisoria del decreto ingiuntivo inerente & Una causa che verte su presunti etrori di
fatturazione derivanti dall'errata imsputazione delle letture di subentro utilizzate per la prima fatturazione a
carico di Sinergie S.p.A.

Tuiti i crediti si riferiscono a controparti aventi sede nel territoric nazionate.
Non esistono crediti in scadenza oltre ai cingue esercizi.

I Attivith finanziarie

ese B2 07 nerethanti T Degrementl 0 - 3y122018
Al titoli 530.298 179.400 . 694,634
Azioui proprie i 960.000 _ 960.000
: SR UBI0288 0T ULI30A007 LT 15064 T 1654.634

La voce “Altri titoli” accoglie 1 titoli destinati, per decisione degli Amministratori, a non essere durevolments investiti
nella Societd. Sono iscritti al minore tra il costo specifico ed il valore di mercato, determinato, per i titoli quotati, sulla
base del valore di quotaziene sulla base defle media def prezzi rilevati nell'ultimo mese dell'esercizio.

Per o1 titoli venduti successivamente alla data di chiusura defl'esercizio, il valore di mercato & rappresentato dal prezzo
di vendita, a condizione che la vendita ed il trasferimento della proprietd siano stati effettuati entio la data di
predisposizione del bilancio.

La rettifica di valore & rilevata nella voce D19.c) “gvalutazioni di titoli iseriti nellattivo circolante che mon
costituiscono partecipazioni”, Qualora vengano meno, in tutio o in parte, 1 presupposti della rettifica, la rettifica stessa ¢
apnullata fino, sino a concorrenza del ripristino del costo.

Le “Agioni proprie” iscritte nell' Attivo circolante accolgono le azioni proprie acquistate per essere rivendute o annullate
eniro breve termine, ossia entro il successivo esercizio. In conformita al disposte degli articoli 2357-ter e 2424 C.c,, al
mormento dell'iscrizione delle stesse nell'attivo dello Stato patrimoniale & stata costituita una riserva di Patrimonio netto,
quate contropartita di pari ammontare, alla voce AVI) “Riserva per azioni proprie in pottafoglio”.
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257.883 694.565 962,458

T saldo rappresenta le disponibilité liquide e P'esistenza di numerario e di valori alla data di chinsura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio. :

Misurzno proventl e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria /o
documentale; essi prescindono dalla data di pagemento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pit
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

‘ 16, Vatiaziont
251301 . 166.003

La voce si riferisce unicamente ai risconti attivi. Detti risconti sono riconducibili principalmente agli oneri su
fidejussioni assicurative prestate per la buona esecuzione defle gare d'appalto lsgate alla fornitura di energia eletirica e
gas per un ammontare di Furo 156.000, oitre a oneri su fidejussioni bancarie per Euro 57.000 la cui competenza ¢a
cavallo tr i1 2015 & i 2016.

Liincremento nelf'esercizio rignarda principalmente gli oneri legati alle fidejussioni per V'appalto CEV, pari a Euro
156.000, di cui si & deito sopra. ' :

Non sussistono al 31 dicembre 2015 risconti aventi durata superiore 2 5 anni.
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{*) A: per aumento di cepitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soei

La Societd ha distribuito dividendi ai propri azionisti nel 2009, nel 2010, nel 2011, nel 2612 e nel 2013 - per un importo
di Buro 500.000 in ciascuno degli esercizi summenzionati - ‘& nel 2014 per Euro 600.000, per complessivi Euro
3.100.000. Nel corso del 2015 sono stati distribuiti dividendi per un importo pari a Euro 1.600.000.
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Informazioni sul tratt i fine rapporto di lavoro subordinat

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformitd di legge e dei coniratii di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

11 fondo corrisponde al totale deffe singols indenniti maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed & pari & quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data. :

(Rif. art. 2427, primo comme, 1. 4, C.c.)

‘Saldo al31/12/2015

11 fonde accemtonato rappresenta leffettivo debito della Societd al 31 dicembre 2015 verso i dipendenti in forza & tale
data, al netto degli anticipi corrisposti.
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1 “Debiti verso controllanti” si riferiscono a fatture ricevute /o da ricevere per i contratii di service in essere con
Vittoria S.r.l. & per Buro 150.000 a debiti per dividendi da corrispondere a E-Globalservice S.p.A., rispettivamente
controllante indiretta ¢ controllante diretta della Societa.

La voce “Debiti tributari” docoglie solo le passivitd per imposte certe ¢ determinate, essendo I passivitd per imposte
probabili o incerte nell'ammontare o pella data di sopravvenienza, ovverc per imposte differite, iscritte nella voce B.2

del passivo (Fondo imposte).

Nella voce debiti tributari sono iseritti, fra gli aliri, debiti:
- per ritenute pari a Buro 18.879;
- IRAP per Euro 122,936, al netto degli acconti versati per complessivi Euro 43,183,
- IRES per Furo 645.005, al netto degli acconti versati per complessivi Furo 281.172.

I “Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale” sono compesti principalmente da Debiti verso INPS, pari a
Euro 9.518.
La voce “Altri debiti” ¢ composta principalmente da:

- Debiti diversi: Euro 23.264, di cui Euro 14.461 relativi ai debiti verso gli Amministratosi;

- Fatiure da ricevere daliz consociata Global Power Service S.p.A.: Euro 58.367.

Tutti i debiti si riferiscono a controparti aventi sede all'interno del territoric nazionale.

Ratei e risconti passivi

(2.429)

Sono stati determinati secondo il criterio deff'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Reppresentano le partite di collegamento dell'ssercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Non sussistone, al 31 dicembre 2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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Nota Integrativa Cohto econonico

I ricavi per vendite def prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprietd, che normalmente si
identifica con la consegna o lz spedizione dei beni, al netto di resi, sconti, abbuoni e premi.

L ricavi di natura finanziaria e quel]] derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti alla data loro ultimazione e
/o maturazione.

1 costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasso e pagamento, al
netto di resi, sconti, abbuoni e premi.

I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui vengono deliberati dall'assemblea dei Soci e sono rifevati come
proventi finanziari indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

I proventi ed oneri finanziari sone iscritt per competenza.

(3i strumenti finanziari derivati sono iscritti nei conti d'ordine al momento della stipula, per Iimporto nominale del
coniratio.

In particolare per gli strumenti’ ﬂnanzlan denvatl classificati di negoziazione, in quanto non soddisfano i requisiti per
essere trattati in hedge accounting, viene effettuata una valutazione a valore di mercato e il differenziale, se ne gativo
rispetto al valore contrattuale, viene imputato 2 conto economico tra i proventi ed oneri finanziari, in ossequio al
principio della prudenza. Per contro, per gli strumenti classificabili di copertura, pli effetti dell'operazione sono imputati
a conto economice secondo modalita tali da controbilanciare gli effeti dei flussi oggetto di copertura.

Per quanto attiene ai criteri di vafutazione relativi alle imposte sul reddito si rinvia a quartto esposto in precedenza, nella
sezione Crediti.

JiZf2015 4 eSaldo /1 1A 2020140 1 riadior
175.682.015 172.859.290 2,822,725

TR Deitiatone L AR e s BB Variaziond
Ricavi vendite e prestazioni - 175.491.63% 172.826 912 2.664.727
Altri ricavi e proventi . ) 190376 32378 157.998

' S T s RS a7 een 0y 1,822,728

Valore della produzione

11 fatturato, rispetto al 2015, si & incrementato principalmente per I'avvio della muova attivité relativa alla fornitura di
GAS, il cui volume d'affari & stato par a circa 8 milioni di euro.

1l fatturato dell'energia ha tuttavia, nel suo complesso, subito una flessione.

Tale flessione & imputabile esclusivamente alla riduzione del prezzo della materia prima. Infatti in merito alle quantité
fornite, si nota che 1 volumi (837 GWh) sono rimasti pressoche costanti rispetto al 2014 (833 GWh; --0,5%), mentre si
registra un significativo aumento delle utenze servite, pari a 55.650 nel 2015 (+5,05% sul 2014, pari a 52.974).

Gli “Alfri ricavi e proventi® si riferiscono principalmente ai casoni di locazione dell'Hotel Expo, pari a Enro 135.930.

Costi della produzione

U 171.980.856 C T 10703 T 1276483
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Da titoli iscritti nell'attivo circolante 2.481 (2.481)
Proventi diversi dai precedenti 201,135 292.660 (91.525)
(Interessi e altri oneri finanziari) (412,969 (41.739) {371.230)
Utili {perdite) su cambi ) (219) o (458)
g : LU AILEET U (61T.004).

La Societa nel corso del 2015 ha percepito dividendi per complessi Euro 6.764 dalle Finanzieria di Valle Camonica.
] proventi diversi dai precedenti includono i proventi verso conirollate & verso altri.
1 proventi verso controllate si riferiscono a interessi aftivi st finanziament intercompany. Questi, pari a complessivi
Furo 16.998, sono maturati nei confronti defle seguenti societa:

- Euro 11.096 per interessi aitivi su finanziamenti 2 Cenizoeletirica S.p.A;

- Euro 5.902 per interessi attivi su finanziamenti a GP Societd Agricola S.l.
Gi altri proventi finanziari sono principalmente riferit a interessi attivi moratori, pari a Euro 104,506, a interessi attivi
sul finanziamento erogato a Global Power Service S.p.A., societd consociate, per Buro 37.319, e a interessi attivi su
finanziamento al Consorzio CEV per Euro 23.572 il quale, come evidenziato nelia prima parte della nota integrativa,
non & pill azionista della Societd a far deta dal 28 dicembre 2015.

Rettifiche di valore di attivith finanziarie

. Saldo 2l 3171272015 77U L B Saldo al 31/12/2014 w0 Waiesiond
{1.769.438) _ (541.127) (1228.311)

Svalutazioni

D partecipazioni ' 1754374
Di titoli iscritti nell'attivo circelants ] ) 5.064

Come descritto precedentemente a commento delle rispettive voci di State patrimoniale, la Societd nel 2015 ha

svalutato le seguenti partecipazioni: :
- Magister S.r.1, per Eure 505.000;
- CIS S.p.A., per Euwro 1.249.374,
¢ il sepuents investimento iscritto nell'attivo eircolante: Twit Music per Euro 15.064.

Proventi e oneri straordinari

A Sl al 31/12H01 5 Saldo al 31RO 0 o el Variazi
388.118 AT

1 ptoventi straordinari, pari a Euro 510.000 (nessun importo nel 2014), si riferiscono esclusivaments alla plusvalenza
rilevata dalla Societd a seguito della cessione della controllata Hydroel S.rl, gid menzionatz in precedenza, a

commente della voce Partecipazioni di Stato patrimoniale.
Gli oneri straordinari, pari a Furo 121.882 (nessun importo nel 2014), si riferiscono ad imposte relative ad esercizi

precedenti,
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IRAP 165,770
Imposte correnti sul reddito fseritto in Bilancio 1.155.929
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v.2.28 GLOBAL POWER S.P.A.

Hezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 3.269.869 7.348.283
Accensions finariziamenti 5.500.000
Rimborso finanziamenti (226.640)
Mezzi da Societd del Groppo
Accensione finanziamenti a favore della Societa 4.540.000
Mezzi proprl
Dividend (e zcconti su dividendi) pagati ) : (1.450.000) (600.000)

LTCI;.EMENTO (DECREN[ENTO)lDELLE DISPONIBILITA' LIQUIDEF (A+- 94565 (2.476.241)

Disporibilita liquide iniziali . . 257.893 2,734.134
Disponibiliti liquide finali 952,458 257893
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Nota Integrativa parte finale

1l presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in mode
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato econcmico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Conéiglio di Amministrazione
Nicola Gasparoni :
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Continnando nelfa sua trattazions, il Prosidente d3 letha dello Stato Patvimoniale, del
Conto Ecoomico, delfa Nota Integrativa e della Relazione sulla Gestions relafivi
alPesercizio chiuso 11 31 dicembre 2015, : .
1l Presidente del Colfegio Sindacale, presa la parola, da lettura della Relazione
predisposta dalP’Organo dI Controlle sul Bilanclo di Esercizio chivso al 31/12/2015,
il Presidente, proseguendo nella sue trattazione, passa ad illusteare af presenti la
proposta di destinnzione del risuitato di esercizio del 2015,
L'assembles, dope breve ina esausients discuissione, allunanimitd
delibera
& apptovare il Bilanolo delfesercizio chivso al 31 dicembre 2015, nonche di
prendere atto delln Relazione del Calleglo Sindacale incaiicato anche della
revislone lepale; o
di approvare Ia proposta di destinazione del risuliata di esercizio del 2015 cosi
coine formulate dal Consiglio di Amministrazione, prevedendo if tiporto a
avavo dell’interc risultato di esercizio.
Alle ore 18:15, essendo edanriti gl avgomenti all'ordine del glormo e nessupo i
chiedendo la pavola, U Presidente dichiara [a prima séduta conclusa, previa redazione,
Jettien ¢ Sotioscrizione del presents verbale,
10} PRESIDENT. IL. SEGRETARIO

idola G rofi Soﬁgﬁ%’\d
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BLOBAL POWER S.RA.

GLOBAL POWER S.P.A,

Sade In CORSC PORTA NUOVA, 127 -37122 VERONA (VR) Capltals sociale Euro 1,500.000,00 Ly,
! Relazions sitlla gestione del bllancio af 31112!26’[5

Signor} Azionist,
l'esercizio chiuso af 31/12/2016 riporia un slstiltate posilivo par a Eurc 936.372.
SRl T el I s e

La Vostra Socletd, come ben sapets, svolge la propria aftivita nel settors dell'energia elatiflca e del gas ad &
fornitore df imporianti azlends Itafiana, Enti e Amministrazion! Pubbliche.

Al eensl dell'art, 2428 sl segnald che Patiivild viens svalte nellz sede df Yerona, Corso Porta Nuova n, 127 e
nella sade secondarla commerciale di Villafranea di Varona, in Corgo Vittorio Emanusle 1l r. B9.

Sotto i profilo gluridico [a societs controlla direliaments e indirettamenta le saguant! socista ahe svolgono lo
seguenti atlivitd complementart efo funzienall al core business del gruppo, .

) 50.00¢ _
Centroslelirioa S.p.A, 9.846.198 - 65,76%

La socleth GP Sooletdy Agricola Sk 2@ state costitulta nellamblio ded Progetio “1000 Tett? per la
raalizzazione di Implant/ = terra; la stessa risulta proprietaria de! femrent su cut sono stali reabzzali gli Implant!
fotevoltalci ot Popoli ed & altras] propriateria dei ferrenl acquistatl nei Comunl df Clanciana & di Catlolica
Eraclaa {AG) dove sono stati realizzali allrl implanti fotovolialcl.

La soclefd Cantrosleitrica S.p.A. & ogyi attiva nella produzione dl energla dletitica da fonte ldroelettrica,
attraverso cenlrali mink-idro situate nef cerfro ftalia, & nella gestions degli asssts fdrosleltricl di proprieta. Le
cantral] situale nel nord ltalia seno state cedute, unitaments alla partacipazlone detenuta In Hydroef 31, ne!
corso def 2075, Centroglsttrica ha sviluppato e possiede epediliche compstenze nella realizzazions
greenfield di impianti idroaletirlcl, nelfatiivity di scoufing, revamping e gsstlone di cenfrall mini-idro ed & in
grado di offrire anche of mercato soluzlon] "chiavl.ih mane” per trasfarmare un site potenzials In un tnplanto
preduttivo.

CAEL R PR e e e e

Entergia elettrica: scenar! di mercato e risuitat! consegult!

Nel corso del 2016 Global Power & finalmente passata alla gestions delfenergln eletirica In 100% full
dispatching (ovvero In ofale gestlone del proprio portafoglio senza servizl di reselling), ha censolidato
lafivitd dl vendita del gae alfraverso un eecordo di ATl con un operafore terzo, ed ha diversificate
maggiormente la proprla offerta suf cllenti residenziali @ PMI, anche afiraverse un ntovo layout graflco del
sito stesso,

Gli strascichl della crisi latente del marcafo in generale, o dellenergla In particolare non hamno
tendenzialmente toccato Pallivita della Socleta che, dipalicy, ba effettuato su citve § 90% del propri offent un
cradit check praliminare e B 05% circa «i easi ha seelte come forma dl pagamenio 1l RID. :

Relazione sulla gestione del bilancio &} 31112/2018 Paglha 1
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GLOBAL POWER S.P.A.

WenBa B 104 R Aiene|  oee.oe6fF
Al — Bioavi| so.473.80 [ BEEVA 5046704 !
11644479 § YE4 10.085.023 i
| 11.823,760 FIDRTAOE| 13,855.018
| 6.511.387 80 5.270.105
i 12,672,679 (RIS BIE0YE 42.454.110

116,437 [

- TABELLA 1 — constmn! per ragtons *

2014
% Totale

i
T omell
| 139]

- TABELLA 2 ~Polnt Of Delivery per regiona * : :
* { daff possono essera sogyekil a conguaglf da parte del Distributors Lacale

Faiti dl rillevo verificatis] nel corse delfeserclzlo

Glohal Power durante T'eseicizio In esame ha prosegulta Fattivity & vendita e mantehimento defia clfentala
acquisita, consolidando {a propria focalizzazione sy due princlpall diretbve. La prima & consistita nel porre in
essere azionl concrete tess al mentenimento ed alla soddisfazions dai Soci CEV, e la saconda tesa a
conhgentrare 'espaneione sul segmento dl meroato business verso fa contraltislizzezione di clientt df varls
dimenslonl (PMI, Parlile IVA e Residenziall, partecipando ove possiblie anche ad aste telsmatiche ad
evidenza pubbiica o ad invifo, o

Ralaziona sulla gestione dal bllancio &) 31/12/2015 Paghha 3
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BLOBAL POWER SPA,

«  E stata Inoltre sviluppata Paftivits dl oftimizzazione acquisti di Borsa {sfruttando fulle le polenzialita
afferte sul clngie marcati infraday), afiivita che ha Infzlato a dare bronf frutti sopratiutio nell'ultime
friimestre dal 2015.

1l 86 marzo 2015 [a Sociata ha acquistate FHotel Expo slto In Villafranca di Verona, Unitamente a due units
immobiliari adtacerd! allHotel, L'inlzialiva rappresenta una buona apportunita of investiments immabEiare per
Global Powa, La gestione deliHote! & siata affidata alla controllanta diretta E-globalseivice S.p.A..

Come pili diffussmente descrilto nella nofa infegrativa, il 28 dicembre 2015 Giobal Power ha definite
Facqulste dl n. 4B0.000 azioni proprle df categoria B, det valore nominale di 1,00 euro clascuns, che
ailrlbuiscone un dirifto di vote complessive parl &l 30,60% de! capitaie sociale ed unr diriito agh ufli payi al
12,00%. H vatore df carico & parl ad etro 960.000. )

Andamento delfa gestione nei seficyi in cul oepera fa soeieta

L'esercizio trascorse deve intendersi posilive, La Socleld ha infutt Incrementato Ja prapria quota di meraato
sla nal seftore degll Entl Pubblice the nel sattare privato. : .

Nella tabella che segue sono indicall | risuiltatl sonsagulil negll ultimi dug eserclzl In termin!. dl valore della
wreduzione, mardine operativo lordo e I Hsultato prima delle Imposte.

G % i st
Valore della Produzlong 175491639 1728264912 2664927
Mimpine Operativo Lardo 3,966,155 2,345.515 1,620,841
Riswdtato prima defleimpoate 2,144,092 2013,049 95,043

Principali dafl economicl
It confo eeonomice rivlassificato della Soclstd confrontato con quell delPeseraizio pracadente & ff seguento
{in Ewo): o N

Valorz della Produzione 175.451.630 17282642 2664527
Costl dslfa Produzions 171503465  170.450,083 1,059,581
Valoze Agglunto o a.982.i8 2.876.829 1,606,946
Cogto del favoro 16,019 31.61& {18.495)
Marglte Gperatlvo Lordo (Ebitda) _ 3.966,155 2.345.318 1.620.843
Awmortarent], svalutazion] ed alid aceantonamenti T 4B 228974 226.598
Risultnto Operativa {Hbl) s.510.783 2416,541 7.394,282
Provent divets 190.876 32878 167.998
Froventi Finanalar] 207.899 453,715 (246.316)
Tntesegsl e altsi anedl finanzdar : (113.646) {41.558) (371.568)
Riavltato Ante Gestions Siraordinaria 495,412 4.560.174 935.2?;5
Comporenti straordinarte nette {1.381.320) 41127 (840,292}
Risultato primy delle impuste ’ 2514082 2,619,049 95,043
Tmposte sul veddito - 1177920 918270 259.441
L ’ o e sl

=
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GLOBAL POWER 8,P.A,

fiduzione del capitale soolale.da Eure 17 milioni ed Euro 2 mitlonl, ritenuto esuberante per f consegulmento
dellogyetto sociele, con conseguenie dmborso di Euro 12 millori af Socl. La quota di spetanza di Global
Power 8.p.A. & pail a circa 7,4 milioni df Ewro, Parte di questo Importo (circa 4,6 miloni di Euro) & stato
corrispogto alla Socletd nai prim! mest del 2018 &, conseguentements, Glohal Powet 8.p.A. ha estinto 1
finanziamento che le era siato coneesso 4 dicambre del 2015,

Dai margini » Indicl ¢i seguite riportatall, calcalall prandends a rifetiments | prospsitl di bifanclo & possibile
osservare i} miglioramento del margine secondaric di strutiire, caleclato come differenza ira i capitale
proprio unifo af passivo consclidato e Paffivo fisso: esse mighora di ¢lrea 1 miliona df sure tlspetto alla
chiuaura delf'esercizio precadente, :

Pt ek v i L G TR E XL pEprEny i - i by
Margine primatio di strutiura - {13610.738)
Quaziente primario dl strutiuta 0,30 0,37
Margine sscondarlo di strufiua (11.773.5622) (12.711.818)
Quoalaite secondarlo di sfrutura 0,53 0,42

Principali dafl finanziard

La posizione finanziarla nefta al 3171272015, arala saguenta (i Eurg):

Deposit bancarl - : 884517 267.678
Denara e alirl valor in cassa - 9dt s
Agtont propria . 60,000 - $60.000

Dlsponibliit Hquide od azionl proprle 1.212.458 257.893 1.654 666

" Altivita finanzinrie che non eostitulsconc : R
I ok Bizzaton 524634 630.298 164,337

Obbligazleni & obbllgazon| convertihlli- antro 12 mesl) -
Deblti varso socl per inandamanto (entre 12 mes) "
Debiti varaso banche (enfro 12 mesl) -
Debltl verse alfri Enanziatorl {entrc 12 mest) u
Anticlpazion! per pagamentt esteri ’ -
Quola a bravs d finanament! 18,783.739 7.807.024 8.146,715
Creditl finanzlar] (464.264) (300.000) {164.264)
Debifi finanziari a breve termine ) 15269478 7.307.024 7.982.461

Posizlone finnnziata vefta a breve farmine {1£.682.383) ' (8.818.834) {6.183,649)

Obibligazioni e abbllgazlon! convertibill (oltre 12 mesh -
Deblt vorso socf por inanzamento (olre 12 mea) -
Dablff verso banche (oltre 12 mesi) 4.963.588 4.063.568
Debliiverzo alti finanzsior (olire 12 masi) -
Anlicipazion] per pagamentt estan -
Quofa ajunge di fnandamentl -
Gredit Gnanzari {7.431.801) {8,740,a81} 1.308,280

Posldone finanzlaria nefta & medo o hingo termine 2.468.233 8.740.081 (6.271.848)

Poskione finanziaria netta (10,214,150} 2,221,248 (12.435.397)

Note: Nefla attivita ehe non cosfifulssono finmobliizzazion) nen sone indiesle ls Azlonl Propria

La PNF fispetio a} 31 dicembre 2014 & varlale principaimante a segufio dellaccensione dl un mﬁtuo
Relazlone sulla gestione del bilanclo al 31/12/2015 Pagina 7

Informazioni societarie « 48 di 59



Registro Imprese GLOBAL POWER S.P.A.
Archivio ufficiale delfa GCIAA Codice Fiscale 03443420231

Documente n . T 224708971
estratio dal Registro Imprese in data 17/10/2016

Reglsto Imprese = Archivio Ufficiale delle G.C.LAA. . GLOBAL POWER S.P.A.
Codice fiscale: 03443420231

Bifancio agglomato al 31/12/2015

GLOBAL POWER S.P.A,

Er. e Y L o
E-Globalaenice S.pi 150.008
E-Globalsendce S.p.8, 328311 159,997 2146273 Rapporle Commardale
GP Socleld Agricols S.rl. 5402 Rapporio Finanzarto
Global Power Servce SpA 37318 Rappotio Finangdarlo
Global Pawer Bendoe Spa 58,987 52585 68.837 Rapporie Commerclale
Centroslalllca S.p.A 4.587.053 11.098 27053 Rappotio Rnandarlo
Centroslatiica Sp.A 510,000 Gessione Parlecipadone
Miltorl Sl 254435 - 81 1.5326.136 Rapporde Gemmardala
EGSYveleome 5.1l 5420 120,107 222967 Rapporo Commerclale
Magisler S.rl. 3.074 Rapporie Gommerclale
Eza Srl, . 3.328 Rapporie Copmerclale
Zocealelli Asslcurazoni di Zoccatellt -
Aberlo &G Ses 3.844 ) Rapporto Commerciale

) 130.470

R

Tall rappotli, che non comprendone operazont atipiche efo inususall, sono regolati da normali condizionl df
mercato. : : . )

i SRR R

La Societs, al 81 dicernbre 2015, dotiene n, 160.000 azioni proprls di categorla B, del valore nominale di
1,00 suro lascuna, che aftrlbulscono un diritte df voto carplessivo par al 30,60% del capltale sockle ed un
dirltto agll utili parf &l 12,00%. |l valore di cerldo & parl ad evro 980.000. .

i I——
g..'.i‘fé%m,. : __ )
Al senst delfart, 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice dlvile di segulto sl fornlscono le Informazicna in

merile alllilizze di stumenti finanziard, In quanto dlevanti af finl della valutazfone della slfuazione
patrimonlale o finanziatia. La Socleta al 31 dicembra 2013 non deflene strumenti finanzied derivatl,

Princlpali rischi ed Incertezze
I rischi speclfici che possono determinare Il sorgere di obbligaziont in capo alfazlenda seno oggelle di
valutazione In sede df determinazione del relathvl aceanfonament! @ trovano menzlone nell'ambito dells note
Tiustrative al bllancio, unitaments alle passivitd potenzlal di rifeve.

DI seguiio sonc inofire rese Informazloni volte a fornire indicazionl clrea la dimanslons dell'espoesiziene al
tlschi da parte delimpresa, '

Rischie di credito - -
8i deve riteners che le attivita finanziarle dalla Societd abbiano una buona quakity creditizla, essendo { cradit
commerokall costantements meonliorati ed adeguetamante conslderati nelle valutazioni delle poste dt bifanclo.
Oltre a cld, st segnala cha i valore nominale dei creditl & stato adeguato al valore di presunto reslzzo
mediante apposito fondo svaluteziona eredili come splagato dettagliatamente in pota intagrafiva,

Rizchio di liguiditd

Il flschio di fiquidits & tipicamente rappresentato dalia possiblita che im'enflitd abbla difficolts a reperire fond
sufficlenti ad ademplers zlla obkligazioni assunta ed include il risehie che la cordrapart] che hanno cencesso
finarwlamenil efo lInee di credito possana dchiedemea fa restiuzions.

Stante Ia politica degll Incassiipagament], dove | priml sono prassoché uguall ai sscondi, nen sf rlleva un
particolars rischla di quiditd se non un utilizze degll affidament] di cassa verse la fine def mese. Lo Spit
Payment ha sfeuramente rotto gli equilibet Incassipagameni! raggiuntt dalla Societd, ma allo stesso fempo la
stessa sl & organfzzate per tidutre al minimo il rischio di Hquiditd, medlants [ cesslone del crediti IVA
maturati & maturandi a Istivll di Gredito, In ognl caso la cessione det credite VA, che malura
trimestralmente, & sempra poslergata alle esigenze dl tquldita ohe sl generano i mese in mese,

Rlschio di mercato :
Global Power opera In un settors naturalments esposto af vischio dl mercato, ciod 1l rischlo df variazionl def
prezzi di mercato, con partcolare riferimento &l rischic di osclilazione del prezzi delle commodity oggetto di

Relazione sulla gesfione del bllanclo af 3112/2015 Paglna
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GLOBAL POWER 8.P.A

La presenze dellAmministrators, la nalura stesse del suo incarico che i estrinseca in un'attivith di gestions
def due Accordi Quadro la cui scadenza & contratiualmente individuata nelfanna 2018, 2 identificata dal
Consiglio di Amministrazlone della Sodetd quale ultsriore geranzia delfeststenze della contthultd azfendale
suf cui prosupposto & stato redalto if bllanclo dellesercizia chiuso 1| 31 dicembre 2046, come descrilio nella
Nota Infegrativa.

fi Bllenelo della Socletd, avvalendost di pareri lagali acquisili, resl con rigrimento sla affan che &l quantum,
non evidenzia accantonamenti a fronfe della eventuale applicazlone di sanzloni discendentt dal fatlf sopra
descritl, con particolara riferimanto allter procsssuala dal capo dimputazione ex I Lgs. 231/2001, 1 cui
sviluppt sono in ogni case costantemente ed allentaments saguit! o valutall daglt Amministrator], In quanto lo
evenfuali sanzieni non ilsuitano ancora certe & definite e neppure deflrbill nolla misura,

A segulto df quanto sopra, al fine di potar meglio comprenders tutle le dinamiche che sono espresslone delio
slesso Bilanclo di Eserclzio, la Societd si & avvalsa del magglor termine previsto dal comma 2 dell'atticelo
2364 del Cadice elvile par I'approvazioha dal presente Bilansio di Esercizio.

Tra i faili di rfievo ¢he hanno Interessado Peserclzlo ora in corso, va rlevato it raggiunglmento di una
dafinizione del contenziose in essere con it fornitore AGEA, lnlziato in esercizt precedenti ¢he, qualora la
Socletd proweda ad effeftusre nell'arco de! 2018, con la puntuslita richiesta, [ pagamenti del"importo
ticonosciute” cost come definito fermalmenta fra le partl, comportera per Global Power S.p.A. la rlevazione
di ung sopravvenlenza attiva di clroa Euro 3 milionl,

S AR o e R e

La prevediblle eveluzlons della gestions prevede:

- Lallargamenio del parco confroparii; la Sociefd continua | proprio processoe di scouting,

negoziazions ad aceredilamento presso le principall controparti elstiriche operantf nel mercato itatiano.

- Uoltimizzazione degh approwvigionamenti in borsa; ia Sociefd sta oftimizzando gli asquist!

dell'energia sfruttando Is pofenziallta previste dalla borsa elettrica e dai vaii mercati In cul opera {mercato del

gloma prima, mercali intraday, mercatoe dei servizi ¢ dispacclamento, ...} andando a ridurre ulteriormente Il

coste della makeria prima e [a penale di shilancio, o

- Nel carso del 2016 & stato pofenzlato | ssgmento commerclate dedicata alla vendita dj GAS maturale

a di energia eleilrica aglf Enll Pubblic] o af privall (Azlende, Partite IVA, famighis),

Una parilcolare attenzlona sard riservata slle Inprese, cui saranno dedicat! prodeitioffarte che abbinano la

vehdita dl energia eletitlea a gas ad Interventi di rlquallﬂcazione energafica ¢! Implanti e strutiura,

Lo sviluppo di questa linea d} business avverrd in sinergla con la E.8.Co. del Gruppo (Global Powsr Service)

ohe mettera a disposizions gualificali Energy Manager in grado «f pianificare audlt energetici ed azionl di

sfficlentamento finallzzate alla riduzione degli sprachi energeticl nella azlande.

L'obiettivo di Global Power & gusllo di differenziars fortemente dalla proposte presentt opgi sul mereato, che

puntane Fatlenzione escluslvaments sulla convenienza delle condiziont di foritura e non offrono altemnative

sU un uso pil rezionale ed efficlente dellenergia. (| connublo Fomitore/E.8,Co. rappresents, dungue, una

novitd assofuta che alire a produme heneflct sconomicl verso it commiltenta offre slevate opportunita di
- buslness in un contesto di merealo non ancora sirufturaio,

| corpiti di contrako contakile, af sens) dell'arl, 2408-bis c.c., sono stati assegnatl deli'Assemblea del Sccl al

Colleglo Sindacale, con Incarice valevole per il fennio 2012-2015, Con ['approvaziene dei bilancio al 31
dicembie 2015 scadra i mandato del Collegio Sindacale & FAssemblea dei scck dovrd dellberare in mearito,

e T R

8i propane alfassemblea dl cosl destinare § risultato desercizio:

Risultafo d'eserclzio al 321122048 <.~ Euro - ¢ 7% ".0non e
a Uifs & nuovo Euro 936,372

Vi ringdraziamo per la fiducla accordatact @ Vi invitiamo ad approvare § bilenolo cost come presentato.

Pre ] Fted nsigliy df mmintatreziohs
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